Reichmuth Himalaja USD - P

Gutes Jahr fur aktive Manager
Reichmuth Himalaja erzielte eine erfreuliche Ren-
dite von +17.8% fir das Gesamtjahr 2024, Uber 5
Jahre erwirtschaftete Reichmuth Himalaja in einem
ausserst anspruchsvollen Umfeld in Asien eine po-
sitive Rendite von +28.9%. Auch wenn die absolute
Performance von 5.2% p.a. knapp unter unserer
Zielrendite liegt, ist sie doppelt so hoch wie der breit
gefasste Asien-Index MSCI Asia ex Japan und dies
bei tieferen Schwankungen.
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Divergenzen als Chance

Das 2. Halbjahr in Asien war gepragt vom geld- und
fiskalpolitischen Kurswechsel in China, sowie dem
Wabhlsieg Donald Trumps in den USA. Seit Beginn
des Handelsstreits 2018 hat China seine Wirtschaft
neu ausgerichtet. Dies fuhrte zu einer innovativen
Hightech-Industrie, aber auch zu einer Immobilien-
krise und sinkendem Konsumentenvertrauen. Beide
Entwicklungen haben globale Auswirkungen und
schaffen Gewinner und Verlierer in verschiedenen
Sektoren. Von diesen Marktdivergenzen profitieren
unsere aktiven Manager vor Ort. Asiatische Méarkte
werden oft von westlichen Investoren ignoriert, was
Ineffizienzen schafft und lokalen Spezialisten Al-
phaquellen bietet. Zudem erkennen sie Trends
schneller, die global relevant werden. Ein Beispiel
ist Chinas Boom in der Elektromobilitat und dessen
Auswirkungen auf europaische und japanische Au-
tomobilhersteller, welche Marktanteile verlieren.

YTD +17.8%

Entsprechend konnten unsere Long Short Spezia-
listen aufgrund der Divergenzen tberdurchschnittli-
che Renditen erzielen.

Auch Vietnam und indische mittelgrosse Firmen
entwickelten sich positiv. Weniger erfolgreich war
die wertorientierte Strategie in Stdostasien. Trotz
wachsender Direktinvestitionen aus dem Westen
und China bleibt die Region weitgehend unbeach-
tet. Die glinstigen Bewertungen sehen wir jedoch
als Chance und halten an unserer Position fest.

Grosste Handelszone ist untervertreten
Die Region bewegt vor allem zwei Themen: die an-
gekindigten US-Handelszdlle und Chinas mdgliche
Stimulus-Massnahmen. Beide Faktoren erhéhen
kurzfristig die Volatilitat. Bei der Diskussion um die
Handelszdlle und Deglobalisierung wird jedoch oft
RCEP vergessen, die grosste Freihandelszone der
Welt, die ein Drittel des globalen BIP abdeckt und
Uber 2.3 Milliarden Menschen umfasst. Zu diesem
Wirtschaftsblock gehtren Lander wie China, Japan,
Sudkorea, Australien und die stidostasiatischen
Staaten. Der Handel Chinas mit RCEP-Staaten ist
inzwischen deutlich wichtiger als mit den USA.

Die wirtschaftliche Bedeutung der Region spiegelt
sich aufgrund hoher Kapitalabfliisse und der US-
Dominanz an den Finanzmarkten nicht in globalen
Indizes wider. Die attraktiven Bewertungen und ho-
hen Ineffizienzen bieten langfristig orientierten Anle
gern ausgezeichnete Chancen.

Mit unserem fokussierten Portfolio und ausgewahl-
ten Spezialisten vor Ort sind wir Giberzeugt, auch
kinftig eine bessere Risiko-adjustierte Rendite als
der Markt zu erzielen. Wir danken lhnen fur Ihr ent-
gegengebrachtes Vertrauen.

Rolf Rathmayr
Portfoliomanager

Dezember 2024 1/2



Disclaimer
Bei der vorliegenden Publikation handelt es sich um Werbung fur eine Finanzdienstleistung und/oder Finanzprodukte. Die in dieser Publikation veroffent-

lichten Informationen und Meinungen dienen ausschliesslich Informationszwecken. Sie stellen weder ein Angebot bzw. eine Aufforderung zum Kauf oder
Verkauf von Produkten noch eine Empfehlung zur Vornahme anderer Transaktionen, oder zum Abschluss irgendeines Rechtsgeschéfts dar. In dieser Pub-
likation wird ausdriicklich keine Beratung erteilt. Die Informationen dienen auch nicht als Entscheidungshilfen fir rechtliche, steuerliche wirtschaftliche oder
andere Fragen. Bevor Sie basierend auf den Informationen auf unserer Website eine Entscheidung treffen, wenden Sie sich bitte an eine qualifizierte Fach-
person der R&Co. Mit einer Kapitalanlage sind Risiken verbunden, wozu auch der potenzielle Verlust des eingesetzten Kapitals gehort. Preis, Wert und
Ertrag von Kapitalanlagen sind Schwankungen unterworfen, d.h. dass sie sowohl fallen als auch steigen kénnen. Anlagen in Fremdwahrungen sind zusétz-
lich einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, d.h. die Wertentwicklung solcher Anlagen héngt auch von der Volatilitdt der Fremdwé&hrung ab. Die Risiken sind im
Einzelnen in den jeweils aktuellen Produktdokumentationen beschrieben, welche vor Anlagen in Produkte sorgféltig zu lesen sind. Weder die R&Co noch
deren Vertragspartner Gibernehmen eine Haftung fur allféllige Verluste. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur eine posi-
tive Wertentwicklung in der Zukunft. Es gibt somit keine Gewahr dafiir, dass der Wert der gehaltenen Fondsanteile bei einer Riicknahme dem urspriinglich
eingesetzten Kapital entspricht. Die Publikation ist nicht das Ergebnis einer individuellen Finanzanalyse, die Informationen berticksichtigen weder die spezi-
fischen oder kiinftigen Anlageziele noch die steuerliche oder finanzielle Lage oder die individuellen Bedirfnisse des einzelnen Empfangers. Sie ersetzt
nicht die vor jeder Kaufentscheidung notwendige qualifizierte Beratung, insbesondere auch beziglich aller damit verbundenen Risiken. Die Angaben in
diesem Dokument werden ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur Verfiigung gestellt und sind lediglich zum persénlichen Gebrauch des Empfangers
bestimmt. Die Reichmuth & Co Investment Management AG Gbernimmt keine Verantwortung und gibt keine Gewahr dafir ab, dass die Informationen in
dieser Publikation fehlerlos sind. Der Verkaufsprospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
sind bei der Reichmuth & Co Investment Management AG, Rutligasse 1, 6003 Luzern sowie auf www.swissfunddata.ch kostenlos erhaltlich
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