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Hervorragendes Jahr für aktive Manager YTD +9.9% 

Im vergangenen Jahr erzielte das Portfolio eine 

Rendite von 9.9% und übertraf damit den globalen 

Anleihenmarkt (-1.7%) und den Hedgefonds-Bench-

mark-Index (HFRX Global Hedge Fund Index 

5.3%). Unser Ziel, über einen mehrjährigen Zyklus 

eine Rendite von 3-5% über dem risikolosen Zins-

satz zu erwirtschaften, konnten wir in den letzten 

Jahren erreichen. Gerade in schwierigen Marktpha-

sen, wie z.B. 2022, konnten Hedgefonds eine posi-

tive Rendite erzielen und ein Aktien-lastiges Portfo-

lio diversifizieren. Demgegenüber haben festver-

zinsliche Anlagen in den letzten Jahren ihr Diversifi-

kationspotenzial weitgehend verloren. 

Rendite-/Risikoprofil seit 2020 

Dekade der aktiven Strategien? 

Die Dekade von 2010 bis 2020 war geprägt von 

Null- oder Negativzinsen und äusserst tiefen 

Schwankungen. In dieser Phase war es für aktive 

Manager schwierig, einen Mehrwert zu erzielen. 

Seit 2020 haben die Marktschwankungen zuge-

nommen. In den USA zeichnet sich ab, dass mit der 

expansiven Fiskalpolitik wenig Spielraum besteht, 

die Zinsen auf das Level der letzten Dekade abzu-

senken. Mit der extremen Marktkonzentration in we-

nigen US-Tech-Titeln, sollte es sich vermehrt aus-

zahlen, in andere Marktsegmente zu investieren. 

Die Historie zeigt, dass es zwar immer wieder Pha-

sen mit hoher Marktkonzentration gab, diese aber 

über Zeit nie Bestand hatten. Anlagen ausserhalb 

dieses Segments werden vernachlässigt, bieten 

aber attraktive Möglichkeiten. Zu den grössten  

Gewinnern gehörte 2024 Argentinien, welches ei-

nen radikalen Turnaround durchläuft, welcher von 

Indexinvestoren aber weitgehend unbeachtet bleibt.  

In der Selektion von Managern konzentrieren wir 

uns auf 3 Bereiche: 

Divergierende Aktientrends: Neben der Selektion 

von potentiellen Gewinnern, gibt es im heutigen 

Umfeld auch viele Verlierer, sei es durch sich ver-

ändernde Rahmenbedingungen, Zölle oder ange-

spannte Bilanzen. Sektorspezialisten, die von den 

Performanceunterschieden zwischen Gewinnern 

und Verlierern profitieren, ermöglicht dies attraktive 

Renditen, losgelöst vom allgemeinen Markttrend. 

Alternative Kreditstrategien: Es gibt viele Firmen, 

die unter der gestiegenen Zinslast leiden. Um einen 

teuren und langwierigen Konkursprozess zu ver-

meiden suchen viele Lösungen durch vorzeitige Re-

finanzierungen. Dabei werden die Bedingungen zu-

gunsten der Gläubiger verbessert und die neuen 

Anleihen handeln entsprechend zu höheren Prei-

sen. Auf der anderen Seite sind die Kreditauf-

schläge im Gesamtmarkt, welcher von Indexinves-

toren abgedeckt wird, nahe den historischen Tiefst-

ständen. Die Geschichte zeigt, dass sich diese Risi-

koprämien über die Zeit normalisieren. Durch die 

Kombination von ausgewählten Kreditpositionen 

und günstigen Absicherungen erwarten wir nächs-

tes Jahr attraktive Renditen. 

Diversifikatoren: Diese aktiven und flexiblen Strate-

gien zeichnen sich dadurch aus, dass sie auch in 

fallenden Märkten positive Renditen erwirtschaften 

können und sind dadurch kaum korreliert mit der 

allgemeinen Marktentwicklung.  

Durch Kombination dieser drei Bausteine sind wir 

überzeugt, auch im neuen Jahr positive Resultate 

zu erzielen. Wir bedanken uns für Ihr Vertrauen. 
 

Patrick Erne, Portfoliomanager 
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Disclaimer 
Bei der vorliegenden Publikation handelt es sich um Werbung für eine Finanzdienstleistung und/oder Finanzprodukte. Die in dieser Publikation veröffentlichten 
Informationen und Meinungen dienen ausschliesslich Informationszwecken. Sie stellen weder ein Angebot bzw. eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf 
von Produkten noch eine Empfehlung zur Vornahme anderer Transaktionen, oder zum Abschluss irgendeines Rechtsgeschäfts dar. In dieser Publikation 
wird ausdrücklich keine Beratung erteilt. Die Informationen dienen auch nicht als Entscheidungshilfen für rechtliche, steuerliche wirtschaftliche oder andere 
Fragen. Bevor Sie basierend auf den Informationen auf unserer Website eine Entscheidung treffen, wenden Sie sich bitte an eine qualifizierte Fachperson 
der R&Co. Mit einer Kapitalanlage sind Risiken verbunden, wozu auch der potenzielle Verlust des eingesetzten Kapitals gehört. Preis, Wert und Ertrag von 
Kapitalanlagen sind Schwankungen unterworfen, d.h. dass sie sowohl fallen als auch steigen können. Anlagen in Fremdwährungen sind zusätzlich einem 
Währungsrisiko ausgesetzt, d.h. die Wertentwicklung solcher Anlagen hängt auch von der Volatilität der Fremdwährung ab. Die Risiken sind im Einzelnen in 
den jeweils aktuellen Produktdokumentationen beschrieben, welche vor Anlagen in Produkte sorgfältig zu lesen sind. Weder die R&Co noch deren Vertrags-
partner übernehmen eine Haftung für allfällige Verluste. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für eine positive Wertentwick-
lung in der Zukunft. Es gibt somit keine Gewähr dafür, dass der Wert der gehaltenen Fondsanteile bei einer Rücknahme dem ursprünglich eingesetzten 
Kapital entspricht. Die Publikation ist nicht das Ergebnis einer individuellen Finanzanalyse, die Informationen berücksichtigen weder die spezifischen oder 
künftigen Anlageziele noch die steuerliche oder finanzielle Lage oder die individuellen Bedürfnisse des einzelnen Empfängers. Sie ersetzt nicht die vor jeder 
Kaufentscheidung notwendige qualifizierte Beratung, insbesondere auch bezüglich aller damit verbundenen Risiken. Die Angaben in diesem Dokument 
werden ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur Verfügung gestellt und sind lediglich zum persönlichen Gebrauch des Empfängers bestimmt. Die Reich-
muth & Co Investment Management AG übernimmt keine Verantwortung und gibt keine Gewähr dafür ab, dass die Informationen in dieser Publikation 
fehlerlos sind. Der Verkaufsprospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der Reich-
muth & Co Investment Management AG, Rütligasse 1, 6003 Luzern sowie auf www.swissfunddata.ch kostenlos erhältlich. 

 


