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Ubersicht 2. Quartal 2025

Leading Niche Technologies ist ein aktiv verwaltetes Portfolio mit Fokus auf aufstrebende Technologieunternehmen aus
der 2. sowie 3. Reihe und zukinftigen Marktfihrern. Der nicht-traditionelle Investmentansatz bedient sich wachstums-
spezifischen Bewertungsansétzen. Das Portfolio besteht aus 25-30 Unternehmen und verschmilzt die Liquiditat der
Aktienmarkte mit dem Venture-Capital-Gedankengut, hauptséchlich mit Unternehmen aus den USA. Benchmark-
unabhangig positioniert, wird eine Gesamtrendite von >10% p.a. (in CHF) angestrebt, getrieben durch Innovationen in der
Digitalwirtschaft.

Rendite seit Mandatsbeginn (Oktober 2018) in CHF -2.8% +37.8% +4.9%

Year-to-date kumulierte Rendite durchschnittlich p.a.
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Kennzahlen (durchschnittliche Werte der Portfolio-Unternehmen)
Umsatzwachstum TTM Bruttomarge Free Cash Flow Rule of 40
+23% 78% +24% 47%
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Portfolio-Kommentar

Im ersten Halbjahr 2025 zeigte sich das LNT-Portfolio in einem anspruchsvollen Marktumfeld widerstandsfahig.
Trotz eines Rickgangs von -2.8% konnte es sowohl den Nasdag Composite (-7.7%) als auch den WisdomTree Cloud
Computing ETF (-15.5%) deutlich tUbertreffen. Zwischenzeitlich erreichte das Portfolio ein Jahreshoch von tber +20%
YTD, bevor es im Zuge des sogenannten ,,Liberation Day“ der Trump-Regierung im April zu einem Markteinbruch
kam. Dieser wurde rasch wieder aufgeholt, hauptséchlich im Zuge der Relativierung der US-Zollsanktionen und den
Verbundenen Angsten (iber die weitere Entwicklung der US-Konjunktur. Ein wesentliches Belastungselement ist der
schwache USD, der die Rendite in CHF um uber 10 Prozentpunkte schmélerte. Fundamentale Kennzahlen bleiben
attraktiv: Mit einem Umsatzwachstum von +25% und Free Cash Flow-Margen von 30% bestétigen die Unternehmen
ihre operative Qualitat. Ein zentraler Treiber der kommenden Innovationswelle ist die rapide sinkende Kostenstruktur
fur Kl-Integration. Der Preis pro Token - damit bezahlt man typischerweise fur die Abfragen von Kl-Modellen - ist in
den letzten 18 Monaten um uber 80% gefallen. Damit wird die breite Implementierung von Kl-Funktionalitaten in
B2B-Software zunehmend wirtschaftlich. Das Portfolio bleibt daher fokussiert auf skalierbare Softwareunternehmen
mit friher Kl-Adaption. Zu den Vorreitern zahlen Salesforce mit Agentforce, HubSpot mit Breeze sowie GitLab mit
GitLab Duo. Auch CrowdStrike bleibt strategisch relevant, wurde jedoch taktisch reduziert. Die Positionierung wurde
im 2. Quartal gezielt verfeinert: GitLab — Anbieter von Plattformlésungen fir Softwareentwicklung — wurde ausgebaut,
um das Momentum in der Kl-gestiitzten DevOps-Automatisierung zu nutzen. Neu aufgenommen wurde Samsara, ein
loT-Softwareanbieter, dessen datengetriebene Plattform das Portfolio optimal erganzt. Im Gegenzug wurden einzelne
Positionen leicht reduziert. Die zunehmende Kl-Integration wird nicht nur Effizienz und Automatisierung
vorantreiben, sondern auch neue, verbrauchsgesteuerte Umsatzmodelle ermdglichen und bietet langfristig orientierten
Investoren mit entsprechenden Schwankungstoleranz eine ,,goldene Opportunitat®.
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Kontakt:

Christian de Falco
Portfolio Manager

+41 41 249 80 33
christian.defalco@reichmuthco.ch
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Roman Stalder
Stellvertretender Portfolio Manager

+41 41 249 49 37
roman.stalder@reichmuthco.ch



REICHMUTH&CO

PRIVATBANKIERS

Rechtliche Hinweise und Haftungsausschluss

Diese Publikation dient ausschliesslich zu Informations- und Marketingzwecken und ist nicht auf die Herbeiflihrung
eines Vertragsabschlusses gerichtet, sondern enthélt lediglich - und Anlagekommentare von Reichmuth & Co. sowie
eine Einschétzung zu ausgewahlten Finanzinstrumenten und/oder Finanzdienstleistungen und gilt daher als
Werbung im Sinne von Art. 68 FIDLEG und Art. 95 FIDLEV.

Somit stellt diese Publikation keine Anlageberatung oder individuell-konkrete Anlageempfehlung sowie kein Angebot
fur der Erwerb oder Verkauf von Anlageinstrumenten dar. Die zukiinftige Performance von Investitionen lasst sich
nicht aus der vergangenen Kursentwicklung ableiten, der Anlagewert kann sich vergréssern, aber auch vermindern
und bei gewissen Produkten kann der Anleger zu Zusatzzahlungen verpflichtet werden. Darstellungen kénnen unter
Umstéanden auf unter 5-jahrigen BerichtszeitrAumen beruhen, was deren Aussagekraft vermindern kann. Zukunfts-
darstellungen sind stets unverbindliche Annahmen. Darstellungen in Fremdwahrungen unterliegen Wechsel-
kursschwankungen, was die Performance beeintrdchtigen kann. Die Information in dieser Publikation ist in keiner
Weise als Zusicherung einer zukiinftigen Performance zu verstehen.

Reichmuth & Co. erbringt keine Rechts- und Steuerberatung. Im Weiteren Ubernimmt Reichmuth & Co. keinerlei
Haftung fiir den Inhalt dieses Dokuments und haftet insbesondere nicht fur Verluste oder Schaden irgendwelcher Art,
einschliesslich direkte, indirekte oder Folgeschaden, die aufgrund von in diesem Dokument enthaltenen Informationen
und/oder infolge der den Finanzméarkten inharenten Risiken entstehen kénnen.
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